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Strategie: Aktien CHF

Anlegerprofil und Anlageziel Aktien CHF

Anlagen dieser Kategorie eignen sich besonders fur
Investoren, die langerfristig an einem sehr hohen Kapital-
wachstum interessiert sind, gezielt an der Entwicklung
internationaler Aktien- und Devisenmarkte teilhaben
wollen und es verstehen, Anlagerisiken richtig einzuschat-
zen. Das Kapital wird daher breit diversifiziert in Aktien
investiert. Das Anlageziel eignet sich besonders fur
Anleger, welche Wertschwankungen in Kauf nehmen

konnen und das Vermogen langfristig investieren mochten.

Anlageinstrumente
Uberwiegend Aktien, Geldmarktanlagen fiir Cash-
Management. Keine Anlagen in Obligationen.
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Backtesting/Krisenanalyse

Performance der Anlagestrategie Aktien CHF Anlage- Obliga- Aktien
Performanceindex in CHF, 12/04=100 strategie tionen
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Performance der Anlagestrategie Aktien CHF mit
monatlichen Renditen

Performanceindex in CHF, 12/04=100 Monatsrendite
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W Aktien CHF

B monatliche Rendite in % (rechte Skala)

Ein Portfolio mit der Struktur der Anlagestrategie

Aktien CHF hat in der Vergangenheit eine durchschnitt-
liche Rendite von 5,7 % p.a. erzielt. Die Standardabwei-
chung, ein Mass fur die Schwankungsbreite der Renditen,
betrug 10,8 % p.a. Sie impliziert, dass die Rendite in 68 %
aller Ein-Jahreszeitraume innerhalb einer Bandbreite von
einer Standardabweichung um die durchschnittliche Ren-
dite lag, d.h. zwischen -5,1 % und 16,5 %.

Bandbreite Anlage- Obliga- Aktien
historischer strategie tionen
Monatsrenditen

Minimum -12,0 % -4,0 % -10,2 %
Maximum 7,9 % 3,3 % 9,6 %

Innerhalb eines Kalendermonats lag die niedrigste Rendite
der Strategie Aktien CHF bei -12,0 %, die hdchste Rendite
bei 7,9 %.

Die dargestellte Wertentwicklung und daraus resultierende Berechnungen basieren auf historischen monatlichen Indexdaten im Zeitraum von 12/04 bis 12/23.
Die verwendeten Indexreihen werden im Anhang aufgefihrt. Die Berechnungen zur Schwankungsbreite basieren auf dem Konzept der Normalverteilung.
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Backtesting/Krisenanalyse

Temporarer Wertverlust seit letztem Hochstwert

kumulierter Wertverlust
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Aktienindex Schweiz
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Erwartete Wertentwicklung der Anlagestrategie im
Vergleich zum Geldmarkt auf Basis historischen Renditen
Vermoégensstand (Anfangsinvestition = 100 CHF)
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Geldmarkt

Anlage- Obliga- Aktien
strategie tionen

Hochster -43,3% -11,3% -48,8 %
temporarer
Wertverlust
Dauer max. 76 52 76
Verlustphase
(Monate)

Ausgehend von einem einmal erreichten Hochstwert in
der Vergangenheit musste man in der Anlagestrategie
Aktien CHF einen kumulierten Wertverlust von maximal
43,3 % hinnehmen. Die temporaren Verlustphasen haben
bis zu 76 Monate gedauert, ehe der letzte Hochstwert
wieder Uberschritten wurde. Trotz dieser Schwachepha-
sen konnte die Anlagestrategie Aktien CHF Uber den
Gesamtzeitraum eine positive durchschnittliche Rendite
von 5,7 % p.a. erzielen.

Der abgebildete blau schattierte Kanal spiegelt Wer-
tentwicklungsszenarien fur die Anlagestrategie Akti-

en CHF wieder, die sich in einer Bandbreite von +/- 1
Standardabweichung um die durchschnittliche Rendite
bewegen. Normalerweise liegen die Renditen in 68 % aller
Falle innerhalb dieser Bandbreite. Die Wahrscheinlichkeit,
innerhalb von 4 Jahren mit der Strategie Aktien CHF mehr
als der Geldmarkt zu erwirtschaften, sollte dementspre-
chend Uber 84 % liegen.

Die dargestellte Wertentwicklung und daraus resultierende Berechnungen basieren auf historischen monatlichen Indexdaten im Zeitraum von 12/04 bis 12/23.
Die verwendeten Indexreihen werden im Anhang aufgefihrt. Die Berechnungen zur Schwankungsbreite basieren auf dem Konzept der Normalverteilung.
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Verwendete Indizes

Fokus Schweiz

Liquiditat

Liquiditat CHF FTSE 3M CHF Eurodeposit

Obligationen

Obligationen CHF 12/04-01/08 BofA ML Switzerland Government Index;
ab 02/08 Swiss Bond Index AAA-BBB 1-10 TR

Obligationen EUR J.P. Morgan GBI EMU

Obligationen Welt Bloomberg Global Aggregate Corporate CHF-Hedged

Obligationen High Yield 12/04-12/05 Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) unhedged;
ab 01/06 Markit iBoxx EUR Liquid High Yield

Aktien

Aktien Schweiz Swiss Performance Index

Aktien Europa MSCI Europa NR

Aktien USA MSCI USA NR

Aktien EMMA MSCI Emerging Markets NR

Aktien Japan MSCI Japan NR

Aktien Welt MSCI AC Welt ex Schweiz CHF-hedged

Andere

Immobilien SXI| Real Estate Funds TR (SWIIT)

Gold Gold Pool Commaodity Index

Rohstoffe Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock TR

Vergleichsindizes

Aktien Schweiz Swiss Performance Index

Obligationen CHF 12/04-01/08 BofA ML Switzerland Government Index;

ab 02/08 Swiss Bond Index AAA-BBB 1-10 TR

Die dargestellte Wertentwicklung und daraus resultierende Berechnungen basieren auf historischen monatlichen Indexdaten im Zeitraum von 12/04 bis 12/23.
Die verwendeten Indexreihen werden im Anhang aufgeflhrt. Die Berechnungen zur Schwankungsbreite basieren auf dem Konzept der Normalverteilung.

Die vorliegenden Informationen dienen nicht der Anlageberatung und stellen in keiner Weise ein Kaufangebot, eine Anlageempfehlung oder eine Entscheidungs-

hilfe in rechtlichen, steuerlichen, wirtschaftlichen oder anderen Belangen dar. Sie dienen lediglich der generellen Erlauterung der Eigenschaften einer bestimmten
Anlagestrategie bzw. deren Verhalten Uber einen gewissen Zeitraum in der Vergangenheit. Die in dieser Publikation allenfalls verarbeiteten Aussagen, Stammdaten,
Kennzahlen und Kursinformationen bezieht die Basler Kantonalbank aus ¢ffentlich zuganglichen Quellen sowie von Datenlieferanten, die sie fur zuverlassig halt. Eine
Garantie fur Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben, deren Auswertung oder deren Wiedergabe kann die Basler Kantonalbank nicht Gdbernehmen und keine
Aussage ist als Garantie zu verstehen. Es wird keine Haftung fir Verluste oder entgangene Gewinne (bernommen, die aus der Nutzung obenstehender Informationen
entstehen kénnten. Zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Die in dieser Publikation enthaltenen Anlageinformationen
konnten - je nach speziellen Anlagezielen, Zeithorizonten oder bezlglich des Gesamtkontextes des Depots bzw. Portfolios eines Kunden - flir bestimmte Investoren
ungeeignet sein. Wir empfehlen Investoren, bevor sie Anlageentscheidungen treffen, den Rat eines Anlageberaters einzuholen.
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