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US-Pharmaindustrie

Ende der Lethargie?

Basel. Die Aktien der amerikani-
schen Pharmaindustrie konnten
im vergangenen Jahr nicht mit
uppigen Kursgewinnen glinzen. In
den letzten Monaten haben sich
die Kurse vieler Pharmaaktien je-
doch erholt. Dennoch schnitten
sie im Vergleich zum Gesamt-
markt, der vor allem durch Kurs-
gewinne bei den Aktien der Sek-
toren Energie und Rohstoffe ge-
trieben wurde, deutlich schlech-
ter ab. Die Analysten der Basler
Kantonalbank (BKB) haben die
Aussichten dieser Branche unter
die Lupe genommen.

Die Tatsache, dass die Gesundheit
ein kostbares Gut darstellt, wird insbe-
sondere bei einem Blick auf den ameri-
kanischen Pharmamarkt deutlich. Denn
dieser représentiert rund 50% des glo-
balen Pharmamarktes. In keinem ande-
ren Land sind die Gesundheitsausga-
ben héher als in den USA. Da die Rah-
menbedingungen in den Vereinigten
Staaten ausserst liberal sind, (bt deren
Pharmamarkt eine starke Anziehungs-
kraft auf alle grossen Pharmafirmen der
Welt aus. So erzielen beispielsweise die
Basler Konzerne Roche und Novartis
rund zwei Flnftel ihrer Umséatze in den
USA.

Fir den Pharmamarkt im Allgemei-
nen rechnet man weiterhin mit einem
anhaltenden Wachstum, was auf die zu-
nehmende Uberalterung der Bevolke-
rung zurlickzufiihren ist. So sind die
Wachstumsaussichten fur die Pharmain-
dustrie weiterhin gegeben. Dies, obwohl
zukinftig mit einer deutlich niedrigeren
Wachstumsrate von héchstens 8% zu
rechnen ist. Ein Grund flr die zu erwar-
tende Abschwéchung ist sicherlich der
Ablauf wichtiger Patente. Zudem belas-
ten die in den USA ausufernden Gesund-
heitskosten staatliche Institutionen wie
Medicare und Medicaid. Zusétzlich ver-
starken die Biotechnologieunternehmen

den Druck auf die Ertragssituation der
Pharmaindustrie. So fordern diese bei-
spielsweise, angesichts immer aufwandi-
gerer Forschungsmethoden, hoéhere Li-
zenzzahlungen, wie unlangst Roche bei
Gileads Tamiflu erfahren musste.

Doch der Gesundheitsmarkt besteht
nicht nur aus Produkten der Pharmain-
dustrie. Einen wichtigen Anteil am Markt
nimmt zunehmend die Medizinaltechnik
in Anspruch. So durften kunftig insbe-
sondere Anbieter lebensverlangernder
Produkte von der demografischen Ent-
wicklung profitieren.

Vor diesem Hintergrund erachten
die Analysten der BKB eine Anlage in

Fonds, die den Gesundheitssektor mog-
lichst breit abdecken, als sinnvoll. Von
reinen Pharmafonds wirden sie jedoch
eher abraten.

Fur konkrete Anlageempfehlungen
stehen lhnen die Anlageberaterinnen
und Anlageberater des Private Banking

der BKB gerne zur Verfligung.
B.
Basler

Kantonalbank
GARANTIERT SICHER
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