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Geht die Rallye weiter?

Goldpreis mit neuem Mehrjahreshoch

Basel. Die US-Subprime-Krise hat
in den vergangenen Wochen zu
Turbulenzen an den internatio-
nalen Markten gefiihrt. Infolge
dieser Unsicherheiten stieg die
Risikoaversion der Marktteilneh-
mer. In dieser Situation verwun-
dert es nicht, dass die Anleger
nach sicheren Héadfen Ausschau
halten. Als sicherer Hafen wird
oft das Edelmetall Gold angese-
hen. Es erlebte darum in den letz-
ten Wochen einen steilen Preis-
anstieg. Nun stellt sich die Frage,
ob sich dieser Trend fortsetzen
wird.

Der Preis fur Gold kennt seit 1999
nur eine Richtung: aufwarts. Die Fein-
unze wurde damals mit rund 250 USD
notiert, heute muss man fast das Dreifa-
che daflir bezahlen. Bis im Frihjahr
2006 legte der Goldpreis deutlich zu,
dann kam es zu einer Uber 1-jahrigen
Konsolidierungsphase. Vor wenigen Wo-
chen begann die jiingste Rallye, in deren
Verlauf das Hoch vom Mai 2006 Uber-
schritten wurde. Eine wesentliche Ursa-
che ist der drohende Konjunkturab-
schwung in den USA. Die von einigen
Okonomen bereits skizzierten Rezes-
sionsgefahren und die Kreditklemme
infolge der US-Hypothekenkrise flihrten

dazu, dass die US-Notenbank die Leit-
zinsen senkte. Da aber bislang keine
Anzeichen bestehen, dass die Europai-
sche Zentralbank dem folgen wird, ver-
ringerte sich die Zinsdifferenz zwischen
den USA und Europa zugunsten des
Euro. Der US-Dollar verlor deshalb in
den vergangenen Wochen deutlich an
Wert, was unter anderem zum Anstieg
des Goldpreises fiihrte. Neben der jetzi-
gen Dollarschwéche spielen auch léan-
gerfristige Aspekte bei der Entwicklung
des Goldpreises eine wichtige Rolle. So
rechnen Minenbetreiber momentan mit
einer eher stagnierenden Goldférde-
rung. Gleichzeitig durfte sich die Nach-

frage positiv entwickeln. So werden die
Gold-ETFs (bérsengehandelte Fonds)
auch weiterhin Geld von Investoren an-
ziehen. Die emittierten Gold-ETFs er-
lauben es den Anlegern, 1:1 an der Ent-
wicklung des Goldpreises zu partizi-
pieren, ohne das Edelmetall physisch
zu besitzen. Auch fuhrt der wirtschaftli-
che Aufschwung im asiatisch-pazifischen
Raum zu einem steigenden Wohlstand
und zu einem entsprechenden Anstieg
der Nachfrage nach Gold.

Vor diesem Hintergrund sind die
Chancen fir einen weiteren Anstieg des
Goldpreises als gut einzustufen. Deswe-
gen erachten wir Investments in ausge-

suchte Goldminenaktien als sinnvoll. Fir
konkrete Empfehlungen steht lhnen lhre
Anlageberaterin oder lhr Anlageberater
des Private Banking der Basler Kantonal-
bank unter Telefon 061 266 33 33 gerne
zur Verflgung.

www.bkb.ch

Basler
Kantonalbank
fair banking




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages false
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check true
  /PDFXCompliantPDFOnly true
  /PDFXNoTrimBoxError false
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (POL_ZTR_ISOwebcoated)
  /PDFXOutputCondition (POL-GFA 300%)
  /PDFXRegistryName (http://www.printonline.ch)
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /ENU (Use these settings to report on PDF/X-3 compliance and produce PDF documents only if compliant. PDF/X is an ISO standard for graphic content exchange. For more information on creating PDF/X-3 compliant PDF documents, please refer to the Acrobat User Guide. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 4.0 and later.)
    /FRA <>
    /JPN <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


