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Nordamerika

S&P-500-Index 1'318.86 +0.17 % Oel (WTI) 89.90 2.12%

Nasdag-Composite-Index 2'850.12 +0.39 % Gold (je Unze) 1'561.45 0.45 %

S&P/TSX Composite 11'564.80 +0.99 % Kupfer (je Pfund) 3.40 2.57 %

Mexico IPC Index 37'422.38 -0.16 % Rendite 10;j. 1.735 % -3.5 Bp
Schlusskurse vom 23.05.2012

Markibericht

Sorgen Uber den Verlauf der Euro-Schuldenkrise waren in der ersten Handelshélfte noch fir deutliche Kursverluste verant-
wortlich. Gegen Schluss setzte sich jedoch der Optimismus durch, sodass sich die amerikanischen Aktienmarkte ins Plus
retten konnten. Der Olpreis (WTI) ist unter die Marke von USD 90 je Fass gesunken. Der US-Dollar kletterte gegeniiber dem
Euro fast auf ein 2-Jahres-Hoch.

Aktien im Blickpunkt

o Verlust beim Schmuckhéndler Zale fallt geringer aus als erwartet. ZALE CORP 2133 %
o Das Geschdft des Luxusuhrenherstellers Movado lguft rund. MOVADO GROUP +11.3 %
e Umsatz und Gewinn beim Tierhéndler PetSmart steigen starker als prognostiziert. PETSMART INC +13.1 %
o Festplattenhersteller Seagate strebt Mehrheitsbeteiligung bei LaCie an. SEAGATE TECHNO- 22 %
e Hausbauer Toll Brothers kehrt in die schwarzen Zahlen zuriick. TOLL BROTHERS +2.7 %
o Netzwerkausrister Sycamore Networks rutscht wegen steigender Forschungs- und SYCAMORE NET- 3.4 %

Entwicklungskosten tiefer in die roten Zahlen. GUESS? INC +6.5 %
e Guess weist geringeren Gewinnriickgang (-38%) aus als befirchtet. GENESCO INC L9
o Schuhhéndler Genesco erhdht nach gutem Quartalsergebnis die Prognosen. FACFBOOK INC-A OA
o Facebook soll Verlagerung des Bérsenplatzes von der Nasdaq zur NYSE erwégen. RussiaUS Equity S1%

o Aktien russischer Unternehmen, welche in den USA kotiert sind, leiden unter der Olpreis-Schwdche.

o Weiteres: Streik legt Frachtverkehr bei der Eisenbahn Canadian Pacific lahm. Anleger verklagen die beim Facebook-IPO
beteiligten Banken (u.a. Morgan Stanley, Goldman Sachs, JPMorgan) wegen Téuschung (NZZ). Oracle erleidet im
Android-Prozess gegen Google einen herben Rickschlag. IT-Dienstleister Compuware erleidet Gewinnriickgang von
22%, Analysten haben jedoch Schlimmeres befirchtet.

e Nach Bérsenschluss: Hewlett-Packard (+9%) kiindigt umfangreichen Restrukturierungsplan an. Datenspreicherspezialist
NetApp enttduscht mit Ausblick.

Asien

Nikkei-225-Index 8'563.38 +0.08 % All Ordinaries 4'106.20 031 %

Topix 72225 +0.09 % Hang-Seng-Index 18'710.80 -0.38 %
Indexstdnde vom 24.05.2012 um 08:36

Marktbericht

Die asiatischen Aktienmérkte prasentierten sich wegen Konjunktursorgen in China mehrheitlich schwdécher.

Aktien im Blickpunkt

o Sidkoreanisches Konglomerat Hanwha erhélt einen Auftrag im Wert von HANWHA CORP +4.0%
0
USD 8 Mrd zum Bau von Wohnhgusern im Irak. RENESAS ELECTRON +1.9 %

. . . . . T 99

e Japanische Renesas Electronics und Taiwan Semiconductor Manufacturing SMC 1.9 0/0
llen bei der Chip-Produktion kooperieren und dadurch Kosten senken FISHER & PAY APP +2.8 %

wo P P ' CHINA RAILWAY-A +3.9 %

¢ Neuseelandischer Haushaltsgeratehersteller Fisher & Paykel Appliances publi- | 1oxyo ELECTRIC P +0.6 %

ziert Uberzeugende Quartalszahlen.
o Aktien chinesischer Eisenbahnunternehmen profitieren von der Ankiindigung, dass die Regierung den Eisenbahnbau
wieder vorantreiben will.
e Japanischer Stromversorger Tepco will die Strompreise fir Grossabnehmer um 12% erhshen.
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http://www.marketwatch.com/story/yen-climbs-against-dollar-after-boj-inaction-2012-05-23
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http://online.wsj.com/article/BT-CO-20120522-716826.html
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http://www.housingwire.com/news/toll-brothers-returns-profit-2q-2012
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http://www.cash.ch/news/front/plant_facebook_einen_boersenwechsel-1174288-449
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Schweiz

Marktbericht
Schweizer Aktien tendieren vorbérslich fester. Swatch und Richemont stehen wegen der Uhrenexportstatistik im Fokus.

Aktien im Blickpunkt

e ABB plant im laufenden Jahr keine grésseren Zuk&ufe und berichtet von starker Nachfrage aus der Rohstoff- und Ener-
giebranche. Regional betrachtet sei die Lage in China und ltalien nach wie vor herausfordernd.

o Weiteres: Wegelin hat auch einer zweiten Vorladung vor einem US-Richter keine Folge geleistet. International Minerals
verkauft Lizenz an der Produktion von Barrick Golds Ruby Hill Goldmine. Petroplus-Raffinerie in Cressier wird verkauft.
Béloise berichtet von stabilen Préamieneinnahmen im Kollektivlebengeschéft. Temenos liefert Bankensoftware an jordani-
sche Bank. Aktionarsgruppe verlangt beim Telemedizinanbieter LifeWatch einen Kontroll- und Richtungswechsel.
Ypsomed weist wegen Abschreibungen deutlichen Gewinnriickgang aus. Walter Meier beschliesst Jubildumsdividende.

Europa

Marktbericht

Europas Bérsen werden zum Handelsstart fester erwartet. Am Vormittag dirfte die Verdffentlichung europdischer Einkaufs-
managerindizes fir Bewegung sorgen. Zudem steht der deutsche Ifo-Index auf dem Programm.

Aktien im Blickpunkt

o US-Expertengremium empfiehlt Xarelto von Bayer nicht zur Vorbeugung gegen Herzinfarkte zuzulassen.

o Shell verlangert Angebotsfrist fir Cove. Laut WSJ sei eine Erhéhung des Ubernahmeangebots nicht ausgeschlossen.

e Siemens will in Brasilien deutlich wachsen. Der Fokus liegt auf organischem Wachstum. Insgesamt wird ein gutes Ge-
schéftsjahr erwartet, trotz Finanzmarktturbulenzen. CEO Peter Lscher geht davon aus, dass der Euro Gberlebt.

o Weiteres: Stahlhersteller Salzgitter gibt sich trotz eines schwierigen Starts ins Geschéftsjahr 2012 zuversichtlich. Kon-
zernspitze von RhénKlinikum unterstiitzt das Ubernahmeangebot von Fresenius. Spirituosenkonzern Rémy Cointreau be-
endet Aktienrickkaufprogramm. SABMiller verdient weniger als erwartet.

Konjunktur, Devisen, Rohstoffe und Vermischtes
USD-CHF ~ 0.9544 a EURCHF  1.2010 w EURUSD  1.2584 a4 USDJPY  79.496 2

o USA: Neuhausverkdufe und Hauspreise sind im April stérker als erwartet angestiegen.

o Asien: Vorlaufiger chinesischer Einkaufsmanagerindex der HSBC fallt von 49.3 auf 48.7 Punkte. China dirfte die Infra-
strukturinvestitionen vorantreiben und die Geldpolitik weiter lockern (BB).

o Europa: Euro-Staaten bekennen sich am Sondergipfel in Briissel zu Griechenland und wollen das Wirtschaftswachstum
starker fdrdern, Euro-Bonds bleiben dagegen umstritten. Regierungschefs sind sich bei der Finanzierung eines Wachs-
tumspakets uneinig. Experten bereitet eine mdgliche Kettenreaktion im Falle eines Euro-Austritts Griechenlands Sorgen.
Ein Austritt miUsste schnell vollzogen werden, am besten wahrend eines Wochenendes. Spanien wird die verstaatlichte
Sparkasse Bankia mit mindestens EUR 9 Mrd rekapitalisieren.

o Schweiz: Die Westschweiz bereitet sich auf einen Zustrom an vermégenden Franzosen vor. Die Exporte sind im April
um 0.9% ggi. Vormonat gesunken, die Importe haben dagegen um 2.6% zugenommen.

e Weiteres: Atomgespréche mit dem Iran scheinen Fortschritte zu machen. ETF des Fondsmanagers Bill Gross kommt bei
den Anlegern gut an. Beim Pipeline-Projekt Nabucco kommt es zu einer wegweisenden Entscheidung.

e Meinungen: Laut Michael Pettis, ehemaliger Bondhéndler und Professor an der Pekinger Universitdt, solle man nicht auf
Chinas Wachstumswunder hoffen. Basel Il und Solvency Il kdnnten gefdhrliche Folgen haben, meint Rothschild-Chef
Jean-louis Laurens. Milliardér Carlos Slim erachtet den Zeitpunkt als ginstig, um antizyklisch zu investieren.

¢ Und zum Schluss noch dies: Der CIO der Swiss Prime Site hat eine Wette verloren.

Wirtschaftsticker

+++ Eurozone: Enkaufsmanagerindex verarb. Gewerbe (erw. 46.0, zuvor 45.9) +++ D: lfo-Index "Geschéftserwartung"
(erw. 102.0, zuvor 102.7), lfo-Index "aktuelle Lage" (erw. 117.1, zuvor 117.5) +++ USA: Auftragseingang dauerhafter
Giter (erw. +0.2% ggi. Vm., zuvor -3.9% ggu. Vm.), Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe (erw. 370'000, zuvor 370'000),
Herstellerindex der Kansas Fed (erw. 5, zuvor 3), Uni Michigan Konsumentenvertrauen (Fr) +++
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