Alternative Energietrager

Hohe Energiepreise wirken unterstutzend

Die Preise fiir konventionelle Ener-
gieformen sind in den letzten Jah-
ren stark gestiegen. Der Olpreis
hat sich seit 2002 mehr als ver-
funffacht. Erdgas war seit dem
Hurrikan Katrina nicht mehr so
teuer. Und auch Kohle hat in den
letzten Jahren enorme Preisstei-
gerungen erfahren. In diesem Um-
feld und bei zunehmenden CO»-
Kosten sind alternative Energien
nicht nur unter nachhaltigen Ge-
sichtspunkten attraktiv, sondern
werden Studien zufolge in etwa 10
Jahren auch wirtschaftlich wett-
bewerbsfahig sein. Die resultieren-
den Wachstumsraten sind enorm.

Der Preistrend bei den wichtigsten
konventionellen Energietragern Ol, Gas

und Kohle zeigt unseres Erachtens wei-
ter nach oben. Beim Ol bleibt die Ange-
botslage langerfristig angespannt. Die
Ressourcen werden knapp und die
Grenzkosten fiir die Gewinnung steigen.
Gleichzeitig bleibt die Nachfrage hoch.
Die Emerging Markets brauchen weiter-
hin viel Ol, dies stellt einen langfristigen,
starken Trend dar. Auch beim Gas gehen
wir von steigenden Preisen aus. Die Kon-
vergenz zum Ol wird wieder zunehmen.
Darlber hinaus steigen auch hier die
Grenzkosten fir die Gewinnung. Analog
zum Ol wird der Markt langftistig von dem
starken Energiehunger der Emerging
Markets getrieben. Diese bendtigen viel
Energie, um den Bedarf ihrer rasch wach-
senden Megacitys befriedigen zu kon-
nen. Bei der Kohle zeichnet sich ein dhn-

liches Bild ab. Zwar gibt es angebots-
seitig weniger Probleme, da die welt-
weiten Kohlereserven sehr Uppig sind.
Schwierigkeiten bereiten jedoch Trans-
portengpasse und Mangel in der Minen-
infrastruktur. Die Nachfrage wird auch
hier von den Emerging Markets, insbe-
sondere von China, getrieben. China er-
zeugt den Grossteil seines Stroms aus
Konhle.

Waéhrend sich also die konventionel-
len Energien aufgrund starker Nachfrage
und begrenzten Angebots sowie steigen-
der Umweltabgaben tendenziell verteu-
ern, sinken bei den alternativen Energien
die Preise eher, weil die Herstellung bil-
liger wird. Im Fotovoltaik-Bereich k6nnen
die Kosten in den néchsten 5 Jahren um
etwa 40 bis 50 Prozent reduziert wer-

den. Die Preisdifferenz zwischen kon-
ventionellen und alternativen Energien
wird sich in den néchsten Jahren daher
sukzessive verringern. Von einem Riick-
gang in der weltweiten Nachfrage nach
Energie kann aktuell nicht ausgegangen
werden.

Unseres Erachtens werden alternati-
ve Energien in den né&chsten Jahren her-
vorragende Wachstumsraten verzeich-
nen kénnen und sind daher fir risiko-
freudige Investoren dusserst attraktiv.

Fur konkrete Empfehlungen stehen
Ihnen die Anlageberaterinnen und Anla-
geberater des Private Banking der Bas-
ler Kantonalbank unter Tel. 061 266 33 33
gerne zur Verfugung.

www.bkb.ch
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«Die Kosten alternativer
Energien werden sinken. Die
Wettbewerbsfahigkeit rickt

naher.»

Matthias P. Wirz

Chief Investment Officer

Leiter Marktleistungen Basler Kantonalbank
matthiasp.wirz@bkb.ch
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