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Nordamerika

S&P-500-ndex 1'315.99  +1.60 % Oel (WT) 92.57  +1.19%

Nasdag-Composite-Index 2'847.21 +2.46 % Gold (je Unze) 1'593.08 +0.01 %

S&P/TSX Composite 11'280.64  -0.44 % Kupfer (je Pfund) 3.50 +0.99 %

Mexico IPC Index 37'512.41  +1.73 % Rendite 10j. 1.742%  +1.9Bp
Schlusskurse vom 21.05.2012

Markibericht

Die amerikanischen Aktienmérkte zeigten sich zum Wochenbeginn deutlich fester. Die Nasdaq verzeichnete den starksten
Kursanstieg seit finf Monaten, wobei die Aktie von Facebook gegen den Trend rund 11 % an Wert einbisste (HB).

Aktien im Blickpunkt

¢ Dialysekonzern DaVita Gbernimmt fir USD 4.4 Mrd HealthCare Partners. DAVITA INC 49 %
o Industriekonzern Eaton kauft Cooper Industries fir USD 11.8 Mrd (FTD). EATON CORP 0.7 %
e Britische Barclays Bank will die gesamte BlackRock-Beteiligung verkaufen (FTD). BLACKROCK INC 2.4 %
¢ JPMorgan suspendiert wegen Milliardenverlustes das Aktienriickkaufprogramm (NYT). | JPMORGAN CHASE 2.9 %
o Campbell Soup verzeichnet Gewinnriickgang von 5 %. Der CEO ist nicht glicklich mit | CAMPBELL SOUP CO -1.9 %

den US-Verkaufszahlen. Der Konzern stellt weitere Preiserhohungen in Aussicht. APPLE INC +5.8 %
e Analysten dussern sich weiterhin sehr optimistisch zu Apple. LOWE'S COS INC -10.1 %
e Baumarktkette Lowe's reduziert wegen des nach wie vor schwachen Hausbaumarktes | KRISPY KREME Al

die Gewinnprognose firs Gesamtjahr. GERIESSEEIR U 09 6
e Krispy Kreme Doughnuts verdient mehr als erwartet und bestdtigt Prognosen. EASTMAN KODAK 267 %

e American Eagle Outfitters will sich auf das Kerngeschaft konzentrieren und steigt aus dem Kinderkleiderbereich (77kids)
aus. Zudem tritt der CFO zurick.

o Eastman Kodak verliert Patentstreit gegen Apple und Research in Motion.

o Weiteres: Kabelhersteller General Cable plant Ubernahme von Alcan Cable (gehért zu Rio Tinto) fir USD 185 Mio.
Smith & Wesson berichtet von starker Nachfrage nach Schusswaffen. Stanley Furniture hat aus Qualitétsgrinden die
Produktion von China in die USA zuriickverlegt. Auch andere Unternehmen folgen diesem Beispiel.

o Nach Bérsenschluss: Kleiderhandler Urban Outfitters (+1%) verdient mehr als erwartet. Biotechnologieunternehmen
Alexion wird Motorola Mobility im S&P 500 Index ersetzen.

o Fakt des Tages: Chrysler kann Jeeps in China zu deutlich hdheren Preisen absetzen als in den USA.

Asien

Nikkei-225-Index 8'729.29 +1.11 % All Ordinaries 4'173.50 +1.19 %

Topix 733.33  +1.13% Hang-Seng-Index 19'139.86  +1.17 %
Indexstdnde vom 22.05.2012 um 08:32

Marktbericht

Die Hoffnung auf staatliche Konjunkturstitzungsmassnahmen sorgten an den asiatischen Aktienmérkten den zweiten Han-
delstag in Folge fir Kursgewinne.

Aktien im Blickpunkt

0y
e Japanischer Halbleiterhersteller Renesas stellt Restrukturierung in Aussicht. LEN DI S
. _— . . . KOMATSU LTD +5.3 %
e Aktien asiatischer Baumaschinenhersteller und der chinesischen Immobilienge-
- . R . cLas . GUANGZHOU R&F -H +6.9 %
sellschaften profitieren von Spekulationen, wonach China die Restriktionen fir
. . . e . . HYUNDAI STEEL +2.5 %
Wohneigentum lockern und die Infrastrukturinvestitionen vorantreiben wird.
Y , : , reroen wird. LEIGHTON HLDGS +38 %
e Sidkoreanischer Stahlhersteller Hyundai Hysco dementiert Geriichte Uber eine | GraINCORP LTD +8.5 %

Fusion mit dem Konkurrenten Hyundai Steel.
o Hochtief-Tochter Leighton bestétigt Gewinnprognose und plant Bérsengang des Joint Venture mit der Al Habtoor Group.
o Australischer Getreidehandler Graincorp prognostiziert Rekordgewinn.
o Weiteres: Fluggesellschaft Qantas ordnet Bereiche neu in Inlandverkehr und internationalen Verkehr (FTD). Thai Airways
hat Gberraschend den Chef gefeuert. Air India entldsst am 15. Tag des Streiks weitere 30 Piloten (insgesamt 110).
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Schweiz

Marktbericht
Schweizer Aktien tendieren vorbérslich fester. Sonova verliert rund 2% an Wert.

Aktien im Blickpunkt

o Credit Suisse konnte 48% der Dividende als Aktien auszahlen.

o Horgerdtehersteller Sonova verfehlt Erwartungen bei Umsatz und Gewinn.

e Weiteres: Implenia erhélt von Japan Tobacco International den Auftrag zum Bau eines neuen Hauptsitzes in Genf.
Georg Fischer Gbernimmt US-Rohrhersteller Independent Pipe Products. Deutsche Grenzebach-Gruppe beteiligt sich mit
11.26% an Swisslog. Credit Suisse hat gestern die Auflésung des deutschen Immobilienfonds Euroreal angekiindigt.
Arbonia-Forster verkauft englische Tochtergesellschaft Aqualux mit Verlust. Kilhne + Nagel wird Logistikpartner der Spi-
rit-Pub-Kette.

Europa

Marktbericht
Europas Barsen werden zum Handelsstart fester erwartet.

Aktien im Blickpunkt

e RWE schwenkt nun doch auf Solarstrom um, nachdem der Versorger diesen zuvor als nicht rentabel bezeichnet hatte.

e Xstrata rechnet in China mit einer Erholung der Kupfer-Nachfrage (MSN).

e Olfelddienstleister Technip Gbernimmt von amerikanischer Shaw Group Geschéftsteile im Wert von EUR 225 Mio.

e Vodafone erfiillt beim operativen Gewinn die Erwartungen, das organische Umsatzwachstum bei Dienstleistungen iiber-
rascht jedoch positiv.

o Weiteres: Air France-KLM soll massiven Stellenabbau planen. Textilhéndler Marks & Spencer verdient mehr als erwartet,
reduziert jedoch die Wachstumsziele. Reiseveranstalter Thomas Cook will die Mehrheitsbeteiligung an Thomas Cook In-
dia verkaufen. Bei einem erfolgreichen Bérsengang der Tochter Evonik will die RAG-Stiftung sich am Duisburger Hafen
beteiligen. Accor verkauft die Hotelkette Motel 6 fir USD 1.9 Mrd an Blackstone Real Estate. Amerikanische Arzneimit-
telbehérde stuft Bayers Medikament Xarelto als sicher zur Prévention von Herzattacken und Schlaganfaillen ein.

Konjunktur, Devisen, Rohstoffe und Vermischtes
USDCHF  0.9388 & EURCHF  1.2010 8 EURUSD  1.2793 a USDJPY  79.465 2

o USA: Der nationale Aktivitatsindex der Fed Chicago hat sich deutlich von -0.44 auf +0.11 Punkte erholt. Gesundheits-
kosten steigen deutlich schneller als die Inflation.

o Asien: Chinesischer Frihindikator-Index steigt um 0.8%.

o Europa: Nachdem bekannt wurde, dass Spaniens Defizit 2011 héher ausfiel als zuerst gemeldet, sollen nun Inspektoren
der Statistikbehdrde Eurostat die richtigen Werte ermitteln. Spanien dréngt auf eine gréssere Rolle der EZB in der EU-
Strategie. Deutschland und Frankreich sind sich bei Eurobonds weiterhin uneinig (HB). Die Léhne in Griechenland sind
im Vergleich zum Vorjahr um fast ein Viertel gesunken. Britischer Hauspreisanstieg verlangsamt sich.

o Schweiz: Starker Franken zwingt die Schweizer Alu-Branche zu Innovation und Differenzierung. Schweizer
Konsumenten sind weniger pessimistisch gestimmt.

o Weiteres: Brasilien will mit weiteren Steuersenkungen die Konjunktur ankurbeln. China kann US-Staatsanleihen direkt
beim Finanzministerium in Washington erwerben. Kanadischen Banken drohen gemass Ratingagentur Fitch Kreditrisiken
wegen stark steigender Hauserpreise und rekordhoher Schulden der privaten Haushalte.

¢ Meinungen: Nouriel Roubini fordert Rickkehr Griechenlands zur Drachme. Deutsche Bank will den "Geuro" als Paral-
lelwdhrung in Griechenland (FTD, HB, Cash). Temasek geht fir die nachsten 1 bis 2 Jahre von einer Stressperiode aus.

Wirtschaftsticker

+++ Eurozone: Konsumentenvertrauen (erw. -20.5, zuvor -19.9) +++ GB: Inflation (erw. 3.1%, zuvor 3.5%) +++ USA:
Herstellerindex der Richmond Fed (erw. 11, zuvor 14), Verkéufe bestehender Hauser (erw. +2.9% ggi. Vm., zuvor -2.6%
ggi. Vm.), Hauspreisindex (Mi), Verkdufe neuer Hauser (Mi), Auftragseingang dauerhafter Giter (Do), Erstantrage auf
Arbeitslosenhilfe (Do), Herstellerindex der Kansas Fed (Do), Univ. von Michigan Konsumentenvertrauen (Fr) +++
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