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Die Kurserholung an den globa-
len Aktienmärkten, die im März
begonnen hat, setzte sich im April
fort. Die Emerging Markets schnit-
ten einmal mehr besser ab als
die Börsenplätze der Industrie-
staaten. Unterdurchschnittliche
Kursgewinne erzielte der Schwei-
zer Aktienmarkt, wofür primär 
seine defensive Ausrichtung ver-
antwortlich ist. Der grösste Kurs-
anstieg war beim Finanzsektor zu
beobachten.  

Eine vorsichtige Haltung ist nach wie
vor angebracht, die Probleme sind noch
lange nicht gelöst. Jedoch zeigen immer
mehr Vorlaufindikatoren weltweit Anzei-
chen einer Stabilisierung oder Erholung.
Einige Ökonomen haben bereits begon-

nen, für einzelne Länder, vor allem in
Asien, die Wachstumsprognosen nach
oben zu revidieren. Selbstverständlich
ändert dies nichts an der Tatsache, dass
sich die Weltwirtschaft weiterhin in einer
ernsthaften Rezession befindet. Die
Unternehmensgewinne wurden im April
nochmals – allerdings nur leicht – nach
unten korrigiert. In den nächsten Mona-
ten ist mit weiteren Anpassungen zu
rechnen. 

Die geschilderten Stabilisierungsan-
zeichen signalisieren noch lange keine
gute Konjunkturlage, deuten aber dar-
auf hin, dass sich das ökonomische Um-
feld verbessert hat. Die Historie zeigt,
dass die Aktienmärkte eine Konjunktur-
erholung meist vorwegnehmen. Norma-
lerweise setzt die Trendwende ein, so-

bald sich die Vorlaufindikatoren erholen.
Bei einer extrem pessimistischen Stim-
mung genügen bereits weniger schlech-
te Nachrichten, damit die Aktienkurse
steigen. Ob dies der Start zu einer lang-
fristigen Aufwärtsbewegung ist, kann im
Moment noch nicht beantwortet werden. 

Die Ursache der Finanz- bzw. Wirt-
schaftskrise liegt nicht in den Schwel-
lenländern. Seit Herbst 2008 haben
diese eine deutlich bessere Kursent-
wicklung ausgewiesen als die etablier-
ten Börsenplätze. Die Perspektiven für
diese Länder sind tatsächlich besser als
die der entwickelten Länder. Die Emer-
ging Markets werden im Gegensatz zu
den Industrieländern im laufenden Jahr
ein leichtes Wirtschaftswachstum erzie-
len. Sie profitieren von den grossen

strukturellen Fortschritten der letzten
zehn Jahre. Viele dieser Staaten gehö-
ren heute zu den Nettosparern der Welt.
Demzufolge bleibt ihnen der Entschul-
dungsprozess erspart. Ihre Bankensys-
teme befinden sich in einer guten Ver-
fassung und die politische Lage wird als
relativ stabil erachtet. Für langfristig 
orientierte Anleger empfiehlt sich darum
ein Investment in den Emerging Markets.
Die kurzfristigen Risiken sind aber vor-
handen. 

Für konkrete Empfehlungen stehen
Ihnen die Anlageberaterinnen und Anla-
geberater des Private Banking der Basler
Kantonalbank unter Tel. 061 266 33 55
gerne zur Verfügung.

www.bkb.ch



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages false
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check true
  /PDFXCompliantPDFOnly true
  /PDFXNoTrimBoxError false
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (POL_ZTR_ISOwebcoated)
  /PDFXOutputCondition (POL-GFA 300%)
  /PDFXRegistryName (http://www.printonline.ch)
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /ENU (Use these settings to report on PDF/X-3 compliance and produce PDF documents only if compliant. PDF/X is an ISO standard for graphic content exchange. For more information on creating PDF/X-3 compliant PDF documents, please refer to the Acrobat User Guide. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 4.0 and later.)
    /FRA <>
    /JPN <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


